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Resumen

Este articulo realiza un fact-check de cuatro afirmaciones publicas actuales sobre la
coyuntura macroeconomica y el mercado laboral en Paraguay durante el primer semestre de
2025. Usando estadisticas oficiales del Banco Central del Paraguay (IMAEP) y del Instituto
Nacional de Estadistica (EPHC), se contrastan los siguientes enunciados: (i) crecimiento de la
actividad de 5,2%; (ii) aumento de la ocupacién en 124.500 personas; (iii) incremento de
aproximadamente 40.000 “asalariados formales”; y (iv) caida de la desocupacion de 6,4% a
4,9%. Los tres primeros enunciados resultan verdaderos (el primero con matices) mientras
que el tercero, formulado como “asalariados formales”, es impreciso, debiendo denominarse
a dicha categoria como “ocupados formales no agropecuarios”. Se concluye que la evidencia
es coherente con la idea de que la macroeconomia se refleja en la microeconomia, con mayor
actividad econémica, mayor generacion de empleo y mayor formalidad, si bien el analisis es

mayormente descriptivo-explicativo y no identifica causalidad estructural.

Palabras clave: fact-check, IMAEP, PIB, empleo formal, Paraguay

Abstract

This article fact-checks four public statements about the macroeconomic situation as well as
the labor market in Paraguay, during the first half of 2025. Using official statistics from the
Central Bank of Paraguay (IMAEP) and the National Institute of Statistics (EPHC), the following
statements are then contrasted: (i) activity growth of 5.2%; (ii) employment increase by
124,500 people; (iii) increase of approximately 40,000 "formal wage earners"; and (iv) a drop
in unemployment from 6.4% to 4.9%. The first three statements are true (the first with nuances)
while the third, formulated as "formal wage earners’, is imprecise and should be therefore
called "formal non-agricultural employees”. It is concluded that the evidence is consistent with
the idea of macroeconomics being reflected in microeconomics, with greater economic
activity, greater employment generation of and greater formality, although the analysis is

mainly descriptive explanatory in nature and does not identify structural causality.

Keywords: fact-check, IMAEP, GDP, formal employment, Paraguay
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Introduccion

La comunicacion de hechos econdmicos en la actualidad, masificada a través de
las distintas redes sociales disponibles, puede tanto amplificar como atenuar la real
comprension publica de la coyuntura por parte de los interlocutores. Este trabajo se
dispone entonces a contrastar, con datos oficiales y criterios explicitos, cuatro
afirmaciones difundidas en redes sociales sobre crecimiento y empleo en Paraguay para

el primer semestre de 2025 (1S-2025), y que son:

1) Crecimiento de la actividad econémica en 5,2%.

2) Aumento de la ocupacién en 124.500 personas.

3) Incremento de aproximadamente 40.000 “asalariados formales”.
4) caida de la desocupacion de 6,4% a 4,9%.

El aporte realizado por esta investigacion puede asi dividirse en tres aspectos

principales:
a) Clarificar definiciones (e.g. IMAEP vs. PIB, ocupados formales no
agropecuarios vs. asalariados formales);
b) Replicar las cifras con series estadisticas de acceso publico; y
c) Proponer lineamientos para un analisis causal desde la macroeconomia

hacia la microeconomia, a ser corroborado por futuras investigaciones.

En materia de taxonomia, el fendmeno de actividad econémica puede medirse a
través del Indicador Mensual de Actividad Econémica del Paraguay (IMAEP), elaborado
por el Banco Central del Paraguay (BCP), el cual representa un indicador coincidente de
alta frecuencia. Su variacién acumulada para el periodo 1S-2025 alcanza 5.2% (tasa
interanual). EL mismo no debe confundirse con el Producto Interno Bruto (PIB), aunque
suele anticipar su evolucion y direccionamiento. Para mayores detalles, favor referirse a
la ficha metodoldgica del IMAEP y el informe de junio 2025 para el acumulado semestral

provistos por la banca matriz (Banco Central del Paraguay, 2018 y 2025b).

En cuanto al mercado laboral, se utiliza en esta investigaciéon la denominada
Encuesta Permanente de Hogares Continua (EPHC) provista por el Instituto Nacional de
Estadistica (INE). Al respecto, se analizan variables de poblacién ocupada total, ocupados
formales no agropecuarios (i.e. asalariados que aportan al sistema jubilatorio o
trabajadores independientes con Registro Unico del Contribuyente) y tasa de

desocupacion o desempleo. Las comparaciones temporales realizadas en este estudio
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son interanuales, es decir segundo trimestre de 2025 versus segundo trimestre de 2024

(2°T-2025 vs 2°T-2024), salvo que se indique lo contrario.

Método

Esta investigacion es de naturaleza cuantitativa y adopta un enfoque mayormente
descriptivo-explicativo, haciendo una revision bibliografica relacionada con empleo
formal y su vinculacién con el desarrollo a nivel tanto micro como macroeconémico. Al
mismo tiempo, se analizan bases estadisticas e indicadores de acceso publico, provistos
principalmente por el Banco Central del Paraguay (e.g. PIB, IMAEP) y el Instituto Nacional

de Estadistica (e.g. Encuesta Permanente de Hogares Continua).

La metodologia de verificacion de los cuatro enunciados manifestados ut supra

sigue entonces tres pasos elementales:

() Identificar el enunciado exacto;
(i) Mapearlo a la definicion estadistica correspondiente; y

(iii) Replicar la cifra con el corte temporal apropiado.

La verificacion utiliza asi cuatro etiquetas posibles: Verdadero; Verdadero con
matiz; Impreciso; y Falso. El estudio reporta ademas las fuentes de interés, fecha de

consulta y -cuando aplica y es relevante- los intervalos de confianza.

Esta investigacion se justifica por la actualidad de informacion econémica que
circula en redes sociales y su correcto entendimiento por parte del publico receptor, a la
par de ofrecer un mayor acercamiento comprensivo en cuanto al efecto-derrame que
puede llegar a tener una expansién macro sobre la microeconomia en Paraguay,

particularmente a nivel de generacion de empleo formal.

Resultados y Discusion

Enunciado 1. “La economia creci6 5.2 % en el primer semestre” — Verdadero con
matiz

Corresponde a la variaciéon acumulada del IMAEP (enero—junio, interanual). El
matiz: IMAEP no es PIB; el PIB trimestral se publica con rezago y puede diferir en

magnitud.

Verificacion: El Indicador Mensual de Actividad Econémica del Paraguay (IMAEP)

del BCP reporta para junio de 2025 un acumulado enero—junio de +5,2%. EI IMAEP es una
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proxy mensual de actividad econémica, util para seguimiento coyuntural pero no
equivalente al PIB trimestral. En cuentas nacionales del BCP, a la fecha de corte, sélo se
encuentra publicado el PIB del 1T-2025 (interanual: +5,9%); el 2T-2025 aun no se
encontraba disponible, por lo que no se disponian de cifras oficial de PIB para el semestre

completo. Formalmente, el crecimiento semestral de PIB se obtendria como:

A B

+
A _ PIBQ1,2025% PIBQ2,2025 - 1 X100%

H1 PIBQ1,2024% PIBQ2,2025

El Enunciado 1 se considera entonces verdadero (con matiz) si es que se explicita
su referencia a la actividad (IMAEP) acumulada en el primer semestre de 2025 (+5,2 %).
El mismo no debi6 presentarse como crecimiento del PIB semestral pues ese dato aun

no se encontraba publicado por el BCP.

Enunciado 2. “Son 124.500 nuevos ocupados” — Verdadero

La ocupacion total aumenté en torno a 124,500 personas interanual (2°T-2025 vs
2°T-2024), seglin microdatos tabulados del INE.

Verificacion: La EPHC del INE compara 2T 2025 vs. 2T 2024 y estima un aumento
neto interanual del stock de ocupados de 2.974.314 — 2.849.766 = 124.548 personas (=
124.500). Este cambio coexiste con un alza de aproximadamente 2,3 p.p. en la tasa de

ocupacion, reportada como estadisticamente significativa por el INE.

Dado que la EPHC es una encuesta muestral con factores de expansion, las cifras
estdn sujetas a error de muestreo y reflejan flujos simultaneos entre ocupacion,
desocupacion e inactividad. Por ello, “nuevos ocupados” no equivale a creacion bruta de

puestos de trabajo ni mucho menos a empleos formales.

Es correcto resumir entonces para el Enunciado 2 que la EPHC estima cerca de
124.500 ocupados mds en 2T 2025 respecto de 2T 2024 (con evidencia de significancia).
Sin embargo, esta variacion no implica que se hayan creado 124.500 empleos formales
ni puede interpretarse como creacion de puestos uno a uno. Para cuantificar cuantos son
asalariados y cuantos formales se requiere tabular los microdatos y estimar la

interseccién “asalariado A formal”.
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Enunciado 3. “Incremento de unos 40.000 asalariados formales” — Impreciso

El aumento mencionado se refiere en realidad a ocupados formales no
agropecuarios, es decir una categoria que incluye asalariados que aportan al sistema
jubilatorio y ciertos trabajadores independientes con Registro Unico del Contribuyente
(RUC). Decir simplemente “asalariados formales” induce a cometer un error por

simplificacion, para lo cual se recomienda entonces citar la etiqueta oficial del INE.

Verificacion: el INE no publica en su boletin una cifra especifica de “asalariados
formales”; lo que si reporta para el 2T 2025 es el cambio de “ocupados formales no
agropecuarios” (+39.939 personas), donde “formal” se define como asalariados que

cotizan a jubilacion/pension y trabajadores independientes inscriptos en el RUC.

En consecuencia, el Enunciado 3 donde un aumento de 40.000 nuevos asalariados
solo es correcta al entenderse como 40.000 “personas ocupadas formales no
agropecuarios”. De lo contrario, para afirmar “asalariados formales” habria que tabular

microdatos y estimar la interseccion “asalariado A formal”.

Enunciado 4. “La desocupacion cayo de 6,4% a 4,9%" — Verdadero

La tasa de desocupacion en Paraguay disminuy6 interanualmente, pasando de
6,4% a 4,9% (comparada con el respecto del 2T 2024), segun la EPHC (Instituto Nacional
de Estadistica, 2025a). Esta caida es consistente con el aumento del stock de ocupados

y no implica, por si sola, la creacién 1:1 de empleos formales.

Verificacion: Segun la Encuesta Permanente de Hogares Continua (EPHC) del INE
para el 2T 2025, la tasa de desocupacién (personas sin empleo, disponibles y buscando
activamente) disminuyé interanualmente con respecto al 2T 2024. Este resultado es
coherente con el aumento simultaneo del stock de ocupados (+124.500) y con el alza de
aproximadamente 2,3 p.p. en la tasa de ocupacion reportada como estadisticamente
significativa. En términos contables, con una participacion relativamente estable, un

incremento de la ocupacion E y una caida de los desocupados U reduce u = U/PEA.

El Enunciado 4 es considerado verdadero si se entiende como comparacion
interanual (2T 2025 vs. 2T 2024) para la desocupacién total nacional medida por la
EPHC. Para una mayor precisiéon al citarla, conviene explicitar entonces el horizonte

temporal (e.g. “el desempleo cay6 interanualmente en 2T 2025").
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Transmision desde la macro hacia la microeconomia

El co-movimiento entre actividad y empleo sugiere asi una transmisién por
demanda agregada y crédito. Para evaluar su causalidad, se propone para futuros

trabajos tanto pruebas econométricas de raiz como de cointegracion.

Al mismo tiempo, seria relevante implementar modelos VAR/VECM o Local
Projections con identificacion de shocks, como por ejemplo ordenamiento de Cholesky
consistente con la politica monetaria, restricciones de signo y/o instrumentos externos
tales como precios de commodities o sorpresas de anuncios de Tasa de Politica
Monetaria (TPM). Se aconseja para el efecto desagregar por sectores (i.e. formal vs.

informal) y por su grado de exposicion al comercio exterior.

Conclusiones

El contraste entre las afirmaciones publicas -comunicadas hoy en dia a través de
las redes sociales- y los datos oficiales muestra que tres enunciados son considerados
correctos y uno impreciso. (i) El 5.2 % corresponde a la dindmica de actividad de corto
plazo (IMAEP acumulado en el semestre), no al PIB trimestral; aun asi, indica una
expansion. (ii) La ocupacién aumenté en torno a 124,500 personas interanual (2°T-2025
vs 2°T-2024). (iii) La tasa de desempleo bajoé de manera significativa. (iv) El incremento
de “= 40,000" no corresponde solo a asalariados formales, sino a ocupados formales no

agropecuarios, por lo que la formulacién original es engafiosa por simplificacion.

En conjunto, la evidencia es consistente con el hecho que “la macro se refleja en
la micro”. Sin embargo, el ejercicio es descriptivo y no identifica una causalidad
estructural. Para futuras comunicaciones oficiales, sean estas por redes u otros
mecanismos, se recomienda precisar las métricas (e.g. distinguir IMAEP vs. PIB;
“formales no agropecuarios” vs. “asalariados formales”) y reportar intervalos de

confianza.

Para investigaciones posteriores, se propone evaluar la transmisién macro—micro
con modelos VAR/VECM o Local Projections, incorporando microdatos de la EPHC y

desagregacion sectorial.
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Apéndices
Tabla 1
Definiciones operativas y fuentes
Concepto Definicién Fuente/Serie sugerida
IMAEP (acumulado) Variacion % ene—jun (a/a) BCP, series IMAEP e informes
mensuales
Ocupacion total Poblacion ocupada (2°T, a/a) INE, EPHC tabula-
dos/microdatos

Ocupados formales Asalariados que aportan + in- INE, EPHC (cuadros de forma-

no agropec. dependientes con RUC (excluye lidad)
agro)
Desocupacion Tasa de desempleo (2°T, a/a) INE, EPHC

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INE y BCP

Tabla 2
Resumen del fast-check (1S-2025)

Enunciade Medida/ Ultimo dato Veredicto
Definicion

Crecimiento “primer semestre”™ IMAEP acumula- 529% Verdadero con ma-
do (ene—jun, inter- tiz
anual)

Nuevos ocupados Variacién  inter- 124,300 Verdadero
anual  ocupados
2°T)

“Asalariados formales™ Ocupados forma- = 40,000 Impreciso
les no agropecua-
ngs

Desocupacion Tasa interanual 6.4% — 4.9% Verdadero
(2°T)

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INE y BCP
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