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RESUMEN

La hegemonia del délar estadounidense como moneda de reserva global enfrenta desafios
significativos debido a su pérdida de valor, impulsada por factores econémicos y geopoliticos,
mientras que las monedas digitales, tanto descentralizadas (criptomonedas) como centralizadas
(monedas digitales de bancos centrales 0 CBDC), surgen como alternativas viables en el sistema
financiero internacional. Este articulo tiene como objetivo analizar las causas de la depreciacion
del dolar y evaluar como el surgimiento de las monedas digitales podria definir el panorama
monetario global. A través de un enfogue mixto, que combina andlisis cualitativo y cuantitativo
se examinan las dindmicas econdémicas, tecnoldgicas y politicas que alteran estos fendmenos, con
el fin de responder a la pregunta: ¢En qué medida la pérdida de valor del délar esta acelerando la
adopcion de monedas digitales? Los resultados revelan un declive gradual pero notable del délar
como moneda global, acompafiado por un creciente interés en activos digitales, aunque con
desafios pendientes para su adopcion masiva. Mientras el délar pierde valor por la ausencia de un
respaldo tangible y la emision constante de dinero, como se detalla en los principios del sistema
fiat, Bitcoin emerge como una alternativa viable con un suministro fijo de 21 millones de
unidades, generando escasez y aumentando su valor intrinseco, segun los fundamentos expuestos
en el concepto de dinero solido. En este editorial, se explorara como la inflacion crénica del délar
contrasta con la propuesta de las monedas digitales descentralizadas, que buscan generar

confianza, otorgar estabilidad y autonomia financiera.
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ABSTRACT

The hegemony of the US dollar as a global reserve currency faces significant challenges due to

its loss of value, driven by economic and geopolitical factors, while digital currencies, both
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decentralised (cryptocurrencies) and centralised (central bank digital currencies or CBDCs), are
emerging as viable alternatives in the international financial system. This article aims to analyse
the causes of the depreciation of the dollar and to evaluate how the emergence of digital currencies
could define the global monetary landscape. Using a mixed approach, combining qualitative and
guantitative analysis, the economic, technological and political dynamics that are altering these
phenomena are examined in order to answer the guestion: To what extent is the loss of value of
the dollar accelerating the adoption of digital currencies? The results reveal a gradual but notable
decline of the dollar as a global currency, accompanied by a growing interest in digital assets,
although there are still challenges to be overcome before they can be adopted on a massive scale.
While the dollar loses value due to the absence of tangible backing and the constant issuance of
money, as detailed in the principles of the fiat system, Bitcoin emerges as a viable alternative with
a fixed supply of 21 million units, generating scarcity and increasing its intrinsic value, according
to the fundamentals set out in the concept of sound money. In this editorial, we will explore how
the chronic inflation of the dollar contrasts with the proposal of decentralised digital currencies,
which seek to generate trust, provide stability and financial autonomy.

Keywords: dollar, cryptocurrencies, chdc, de-dollarisation, bitcoin
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INTRODUCCION

El dinero, en su esencia, ha sido mucho méas que un medio de cambio; ha funcionado como
un pilar fundamental, generando confianza social y un reflejo de las prioridades econémicas de
las civilizaciones. A lo largo de la historia, su forma ha mutado, desde conchas y metales preciosos
hasta los modernos billetes y digitos electrénicos, cada uno respondiendo a las necesidades
econdmicas y tecnologias de su tiempo.

En el siglo XX después de la segunda guerra mundial el dolar estadounidense se consolido
como la moneda de referencia global, inicialmente respaldado por el oro, lo que le conferia una
estabilidad tangible, desempefiando un papel central en el comercio internacional, en las finanzas
y la politica monetaria mundial. Este sistema, otorg6 a Estados Unidos una influencia econémica
sin precedentes, facilitando transacciones globales, utilizado en méas del 80% y como principal
reserva de valor para los bancos centrales, estabilizando asi los mercados y sus transacciones. Sin
embargo, en las Gltimas décadas, diversos factores han erosionado el valor y la confianza en el
ddlar, poniendo en cuestion su hegemonia. Al mismo tiempo aparece el auge de las monedas
digitales, tanto descentralizadas como las criptomonedas (Bitcoin, Ethereum) y centralizadas
como las monedas digitales de bancos centrales (CBDC, por ejemplo, el yuan digital o el euro
digital en desarrollo), plantea un cambio potencial en el paradigma financiero global.

Actualmente, el valor del délar se ve amenazado por una inflacién persistente, un déficit
fiscal estadounidense que superd los $33 billones en 2023, y una creciente desdolarizacion
impulsada por paises como China, Rusia y los BRICS, que buscan alternativas como el yuan o el
euro. Paralelamente, las monedas digitales van ganado terreno. Bitcoin, creado en 2009, y
Ethereum, con su capacidad para contratos inteligentes, han atraido a inversores y gobiernos por
su descentralizacion y resistencia a la inflacion. Por otro lado, las CBDC, como el yuan digital,
ya operativo en regiones de China y el euro digital, en fase de disefio, representan una respuesta
estatal para modernizar los sistemas financieros y mantener el control monetario.

La relevancia del anélisis de este articulo radica en su impacto en la economia global. La
depreciacion del dolar puede alterar el comercio internacional y las reservas de los bancos
centrales o federales, mientras que las monedas digitales prometen eficiencia y accesibilidad, pero
también riesgos como la volatilidad o la vigilancia estatal. Por ello, este articulo se plantea la
siguiente pregunta de investigacion: ¢En qué medida la pérdida de valor del délar estd impulsando
al surgimiento de las monedas digitales? Su prop6sito es examinar las causas de la pérdida de
valor del ddlar, evaluar el potencial de las monedas digitales como alternativas y proyectar
escenarios futuros.

Devaluacion del dolar a lo largo de su historia
El ddlar estadounidense, es mucho més que un medio de cambio o depdsito de valor;

representa un simbolo de poder econémico y una herramienta de politica monetaria que ha
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moldeado las finanzas globales durante mas de un siglo. En sus origenes, el délar estaba ligado al
oro, una relacion que le otorgaba estabilidad y confianza universal.

Bajo el sistema del patrén oro, establecido formalmente en el siglo XIX, cada dolar era
convertible en una cantidad fija de oro, lo que limitaba la capacidad de los gobiernos para emitir
moneda sin reservas fisicas (Debt: The First 5,000 Years). Tras la Segunda Guerra mundial, el
Acuerdo de Bretton Woods de 1944 consolidé al dolar como la moneda de reserva mundial,
vinculada al oro a una tasa de 35 ddlares por onza, mientras otras monedas se ataban al dolar. Este
sistema posicioné a Estados Unidos como el eje del comercio global, ya que los paises
acumulaban ddlares para facilitar transacciones internacionales (Patron Fiat).

Sin embargo, esta estabilidad se desmorono el 15 de agosto de 1971, cuando el presidente
estadounidense Richard Nixon anuncié la suspension de la convertibilidad del délar en oro, un
evento conocido como el "Nixon Shock". Esta decision respondi6 a las presiones econémicas
internas, como los déficits fiscales derivados de la Guerra de Vietnam y los programas sociales,
que exigian mayor liquidez de lo que las reservas de oro podian respaldar (Patron Bitcoin). Al
desvincularse del oro, el dolar se convirti6 en una moneda fiat, cuyo valor depende
exclusivamente de la confianza en el gobierno estadounidense y la gestion de la Reserva Federal
(Fed). Desde entonces, la Fed ha tenido libertad para imprimir dinero sin restricciones fisicas, una
practica que, segun los principios descritos en Patron Fiat, permite financiar déficits, pero
introduce riesgos inflacionarios.

La teoria monetaria ofrece un lente fundamental para analizar la depreciacién de monedas
fiat como el délar. Segun la teoria cuantitativa del dinero, formalizada por Irving Fisher (1911)
en la ecuacion ( MV = PY ), donde ( M) es la masa monetaria, ( V') la velocidad del dinero, ( P
) el nivel de precios y ('Y ) la produccién real, un aumento en la oferta monetaria ( M ) sin un
crecimiento proporcional en la produccion ('Y ) tiende a incrementar los precios ( P ), generando
inflacion. Esta relacién es crucial para entender la pérdida de valor del délar.

Desde la crisis financiera de 2008, la Reserva Federal de Estados Unidos ha implementado
politicas de flexibilizacion cuantitativa, inyectando billones de délares en la economia mediante
la compra de activos financieros. Asi podemos indicar cifras, entre 2008 y 2014, la base monetaria
de EE.UU. creci6 de $0.8 billones a $4 billones (Federal Reserve, 2023). Aunque la velocidad del
dinero (V) se mantuvo baja inicialmente, evitando una inflacién inmediata, las presiones
inflacionarias se manifestaron con fuerza tras la pandemia de 2020, cuando los estimulos fiscales
y monetarios elevaron la inflacion al 9.1% en 2022, la més alta en cuatro décadas (Bureau of
Labor Statistics, 2022).

El poder adquisitivo del dolar ha disminuido dréasticamente desde 1971. Segun los calculos
derivados de Patrén Bitcoin, un d6lar de 1971 equivalia a menos de 15 centavos en 2020, ajustado

por inflacion. Esto significa que los ciudadanos necesitan méas délares para adquirir los mismos

bienes, como alimentos hasta vivienda. Por ejemplo, el precio promedio de una casa en Estados
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Unidos pasé de aproximadamente 25,000 délares en 1971 a mas de 300,000 en 2020, un aumento
gue supera con creces el crecimiento de los salarios (The Bitcoin Standard).

Fuente: Célculos basados en indices de precios al consumidor citados en Patrén Bitcoin.

La inflacién, el motor detrds de esta devaluacién, es el aumento sostenido de los precios
de bienes y servicios, y en el sistema fiat se origina principalmente por el exceso de oferta
monetaria. Cuando la Fed imprime dinero més rapido de lo que crece la economia, cada dolar
pierde valor, como explica Patrén Fiat. Desde 1971, la inflacion anual promedio en Estados
Unidos ha rondado el 3-4%, pero en periodos de crisis, como la década de 1970 con tasas cercanas
al 10% o post-2020; donde los picos inflacionarios han exacerbado la pérdida de poder adquisitivo
del dolar.

Fuente: Datos histdricos mencionados en The Bitcoin Standard, extraidos de estadisticas
oficiales.

Esta dinamica ha transformado la vida cotidiana de la sociedad. Las familias enfrentan
mayores dificultades para ahorrar, ya que el dinero pierde valor con el tiempo y los salarios no
crecen al ritmo de los costos inflasionarios (Debt: The First 5,000 Years). Ademas, la inflacion
beneficia a los deudores (como gobiernos con grandes déficits) a expensas de los ahorradores,
creando incentivos perversos en la economia, segn Patron Bitcoin. La devaluacién del dolar no
es solo un fenémeno econémico, sino un cambio estructural que ha erosionado la confianza en el
sistema fiat, abriendo la puerta a alternativas como las monedas digitales, que prometen
estabilidad mediante reglas matematicas en lugar de decisiones politicas.

Figura 1
Inflacién, precios al consumidor (% anual) de 1960 al 2023 - United States
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Surgimiento de bitcoin y caracteristicas que justifican su crecimiento
Bitcoin naci6 en 2009 como una respuesta visionaria a las fallas del sistema financiero
tradicional, particularmente tras la crisis del 2008, que expuso la fragilidad de las monedas fiat

manipuladas por bancos centrales (Patron Bitcoin). Creado por una figura anénima bajo el

seudonimo de Satoshi Nakamoto. Bitcoin se presentd como una moneda digital descentralizada
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que opera sobre una red peer-to-peer, sin necesidad de intermediarios como gobiernos o bancos
(The Bitcoin Standard). Su disefio, fundamentado en la tecnologia blockchain, garantiza
transacciones transparentes, verificables e inalterables, marcando un cambio de paradigma en la
concepcidn del dinero. A diferencia del dolar, cuya emisidn es ilimitada, Bitcoin introduce un
modelo de "dinero solido™ inspirado en el oro, pero adaptado a la era digital (Debt: The First 5,000
Years). Este apartado explora las caracteristicas clave de Bitcoin, especialmente su escasez y
como estas han impulsado su crecimiento como reserva de valor alternativa.

El rasgo mas especial de Bitcoin es su suministro fijo, limitado a 21 millones de unidades,
una regla codificada en su protocolo que no puede modificarse sin el consenso de la red (Patron
Bitcoin). Esta escasez programada se logra mediante un proceso de emision decreciente: cada
cuatro afos, aproximadamente, la recompensa por minar nuevos bloques; es decir, crear nuevos
bitcoins se reduce a la mitad en un evento conocido como "halving". En 2009, la recompensa era
de 50 bitcoins por bloque; para 2024, tras varios halvings, es de 3.125 bitcoins (The Bitcoin
Sandard).

Figura 2
Bitcoin Inflation vs. Tiempo

Bitcoin Inflation vs. Time

Year

2009 2013 2017 2021 2025 2029 2033 2037
100%
20
90%
80%
T 70% 15
8 =
= o
2 60% s
: :
T 50% =
g ° 10 &
5§ 40% E
k] &
T 30%
5
20%
10%
—a T
0% 0
0 210 420 630 840 1050 1260 1470 1680

Blocks (thousands)

Inflation Rate Monetary Base

Esta escasez del Bitcoin ha sido un factor clave del crecimiento del valor. Al limitar la
oferta, Bitcoin contrasta con las monedas fiat, cuya impresion ilimitada genera inflacion (Patron
Fiat). A medida que la demanda de Bitcoin creci6 —impulsada por inversores, empresas y
usuarios que buscan una alternativa al délar—, su precio ha experimentado un aumento notable.
En 2009, un bitcoin valia fracciones de centavo; para diciembre de 2024, su valor alcanzé niveles
significativos, reflejando su adopcién como reserva de valor y medio de intercambio en algunos
contextos (Patron Bitcoin).

Ademés de la escasez, otras caracteristicas justifican el crecimiento de Bitcoin. Su

descentralizacion lo hace resistente a la censura y a la manipulacion gubernamental, un atractivo
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frente a las politicas monetarias expansivas descritas en Patron Fiat. La seguridad de la
blockchain, respaldada por la mineria y el consenso distribuido, garantiza la integridad de las
transacciones (The Bitcoin Standard). Ademas, Bitcoin permite la soberania financiera: los
usuarios controlan sus fondos sin depender de bancos, un principio que resuena con las ideas de
autonomia econdmica exploradas en Debt: The First 5,000 Years. Sin embargo, su adopcion no
ha estado exenta de desafios, como la volatilidad de precios y la percepcion de complejidad
técnica, que han limitado su uso masivo como medio de intercambio cotidiano.

El crecimiento de Bitcoin también responde a un contexto cultural e histérico. Como sefiala
Debt: The First 5,000 Years, el dinero siempre ha sido un acuerdo social y Bitcoin representa un
nuevo consenso basado en la tecnologia y la desconfianza en las instituciones tradicionales.
Mientras el délar pierde valor por la inflacion, Bitcoin gana traccion como un activo que preserva
riqueza a largo plazo, especialmente entre generaciones jovenes y mercados emergentes afectados
por monedas fiat inestables (Patrén Bitcoin). Su capacidad para funcionar como "oro digital" —
escaso, divisible y transferible globalmente— lo posiciona como una alternativa viable en un
mundo de incertidumbre econdmica.

Dolar vs Bitcoin

El ddlar estadounidense y Bitcoin representan dos paradigmas opuestos en la evolucién del
dinero: uno centralizado, respaldado por la confianza en instituciones, y otro descentralizado,
fundamentado en reglas matematicas. Mientras el délar, como moneda fiat, ha dominado el
sistema financiero global desde el siglo XX, Bitcoin, surgido en 2009, desafia su hegemonia al
ofrecer una alternativa basada en la escasez y la autonomia (Patron Bitcoin). Esta comparacion
analiza las diferencias entre ambos en términos de oferta monetaria, estabilidad de valor, poder
adquisitivo y control, destacando como sus disefios impactan a los usuarios y proyectan el futuro
del dinero (The Bitcoin Standard).

Oferta monetaria y escasez: La diferencia mas fundamental radica en la emisién. El délar,
gestionado por la Reserva Federal, no tiene limite de oferta; los bancos centrales pueden imprimir
dinero para financiar déficits o responder a crisis, como se detalla en Patron Fiat. Desde 1971,
tras el abandono del patrén oro, la oferta monetaria M2 ha crecido exponencialmente, diluyendo
su valor. En contraste, Bitcoin estd disefiado con un abastecimiento fijo de 21 millones de
unidades y su emision decrece con los halvings cada cuatro afios, garantizando escasez (Patron
Bitcoin).

Poder adquisitivo y estabilidad: El délar ha perdido poder adquisitivo debido a la inflacion,
un fenémeno inherente al sistema fiat. Segin The Bitcoin Standard, un délar de 1971 valia menos
de 15 centavos en 2020, y los bienes esenciales, como alimentos o vivienda, requieren cada vez
mas dolares (Debt: The First 5,000 Years). Bitcoin, por su parte, ha mostrado una tendencia alcista

a largo plazo, aungue con volatilidad. Su disefio antiinflacionario lo posiciona como una reserva
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de valor potencial, similar al oro, pero su precio fluctia por especulacion y adopcién variable
(Patrén Bitcoin).

Figura 3
Bitcoin Inflacién vs. Tiempo
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Poder adquisitivo — Ddlar vs Bitcoin (2009-2024) compararia una linea descendente para
el délar (basada en el indice de precios al consumidor) con una linea ascendente irregular para
Bitcoin, ajustada por su precio en USD. Por ejemplo, 1 BTC comprado en 2010 (0.10 USD)
equivaldria a miles de dolares en 2024, mientras 1 USD de 2010 compra menos bienes hoy.
Fuente: indices de precios citados en The Bitcoin Standard; precios historicos de Bitcoin
referenciados en Patron Bitcoin. Este grafico ilustra como Bitcoin preserva riqueza frente a la
erosion del délar.

Control y autonomia: EI dolar esta sujeto al control de la Reserva Federal y las politicas
gubernamentales, lo que permite intervenciones como tasas de interés o estimulos, pero también
genera incertidumbre y desigualdad, ya que la inflacion beneficia a deudores a expensas de
ahorradores (Patron Fiat). Bitcoin, en cambio, es descentralizado: nadie puede alterar su protocolo
sin consenso Yy los usuarios controlan sus fondos directamente, promoviendo soberania financiera
(The Bitcoin Standard). Esta autonomia suena con las ideas de Debt: The First 5,000 Years, donde
el dinero es un acuerdo social, pero Bitcoin traslada ese acuerdo a una red global sin
intermediarios. Sin embargo, la descentralizacion de Bitcoin implica riesgos, como la falta de
regulacion, que contrasta con la estabilidad institucional del délar.

Ejemplo préctico del gréfico: Imaginemos una familia con 1,000 USD en 1971. Ajustado
por inflacion, esos 1,000 USD valdrian menos de 150 USD en 2024, insuficientes para comprar
una nevera moderna. Si esa familia hubiera invertido 1,000 USD en Bitcoin en 2010 (comprando
~10,000 BTC a 0.10 USD), tendria millones burying assets en 2024 valdrian millones, asumiendo
un precio conservador de 30,000 USD por BTC.

Perspectivas futuras: El dolar sigue siendo la moneda de reserva global, respaldada por la

economia estadounidense, pero su devaluacion cronica alimenta la desconfianza (Patrén Fiat).
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Bitcoin, aunque no es un medio de intercambio masivo, gana traccion como activo de inversion
y refugio contra la inflacion, especialmente en paises con monedas débiles (Patron Bitcoin). Sin
embargo, su volatilidad y consumo energético plantean retos frente a la infraestructura establecida
del dolar.

Implicaciones sociales y econdmicas: Mas alla de las métricas técnicas, el délar y Bitcoin
reflejan visiones opuestas del orden econdmico. El sistema fiat, al priorizar la flexibilidad, ha
generado desigualdad, ya que la inflacion erosiona los ahorros de las clases medias, mientras los
activos financieros benefician a las élites (Patron Fiat). Bitcoin, al devolver el control a los
individuos, fomenta una economia donde la riqueza no depende de politicas arbitrarias, pero su
adopcion desigual plantea riesgos de exclusién para quienes no acceden a la tecnologia (The
Bitcoin Standard).

En contextos de crisis, como hiperinflaciones en paises con monedas débiles, Bitcoin ha
servido como refugio, mientras el dolar retiene su rol de ancla global por la inercia de su
infraestructura (Debt: The First 5,000 Years). Esta dualidad sugiere que, aunque el dolar sigue
siendo dominante, Bitcoin esta redefiniendo las expectativas sobre el dinero, promoviendo un
sistema donde la escasez y la transparencia podrian equilibrar las asimetrias del sistema fiat.

MATERIALES Y METODOS

El analisis se estructura en dos métodos principales: revision bibliografica y analisis
comparativo de casos, disefiado para analizar las dinamicas y diferencias entre el dolar
estadounidense, como moneda fiat, y Bitcoin, como moneda digital descentralizada, con el
objetivo de comprender sus impactos en el poder adquisitivo, la estabilidad econémica y la
autonomia financiera.

Este enfoque se estructurd en torno a una revision bibliografica exhaustiva de cuatro
fuentes clave: Patron Bitcoin y The Bitcoin Standard de Saifedean Ammous, que proporcionan
una perspectiva critica sobre las monedas fiat y el potencial de Bitcoin como dinero sélido; Patron
Fiat de Warren Mosler, que detalla los principios operativos del sistema monetario fiat; y Debt:
The First 5,000 Years de David Graeber, que ofrece un contexto histérico y antropolégico sobre
la evolucién del dinero. Estas fuentes fueron seleccionadas por su relevancia teorica y su
capacidad para sustentar un analisis multidimensional de los sistemas monetarios.

El proceso comparativo se dividio en tres fases. Primero, se identificaron las caracteristicas
fundamentales de cada moneda: para el délar, su emision ilimitada, control centralizado por la
Reserva Federal y relacion con la inflacion; para Bitcoin, su suministro fijo de 21 millones de
unidades, descentralizacion y resistencia a la manipulacion (Patron Bitcoin, Patron Fiat). Estas
caracteristicas sirvieron como criterios de comparacion, permitiendo evaluar aspectos como la
oferta monetaria, el poder adquisitivo y el grado de autonomia que cada sistema ofrece a los

usuarios.
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En la segunda fase, se recopilaron datos historicos y tedricos de las fuentes para
contextualizar la devaluacion del dolar (por ejemplo, el aumento de M2 post-1971 y la caida del
poder adquisitivo) y el crecimiento de Bitcoin (como su valor desde 2009 y los efectos de los
halvings) (The Bitcoin Standard). Finalmente, se integraron estos elementos en una narrativa
comparativa gque contrasta las fortalezas y debilidades de ambos sistemas, considerando también
sus implicaciones sociales, como la desigualdad generada por la inflacion fiat frente a la exclusion
tecnoldgica en la adopcion de Bitcoin (Debt: The First 5,000 Years).

El analisis comparativo se apoy6 en la descripcién de gréficos hipotéticos, disefiados para
ilustrar tendencias clave: el crecimiento de la oferta monetaria del ddlar frente a la escasez de
Bitcoin, la erosién del poder adquisitivo del délar frente al potencial de revalorizacion de Bitcoin,
y ejemplos practicos de inversiones comparadas. Estos graficos, aunque no generados
directamente, se basaron en datos histéricos referenciados en las fuentes, como indices de precios
al consumidor para el dolar y precios de mercado para Bitcoin (The Bitcoin Standard, Patron
Bitcoin). El enfoque comparativo permitié no solo destacar las diferencias técnicas, sino también
reflexionar sobre cdmo cada sistema moldea las relaciones econdémicas y sociales, alinedndose
con la pregunta central del articulo: si Bitcoin puede desafiar la hegemonia del délar en un
contexto de devaluacion fiat.

RESULTADOS

El anélisis comparativo entre el dolar estadounidense y Bitcoin revela profundas
diferencias en su disefio, impacto econémico y potencial para moldear el futuro del dinero. Estos
resultados, derivados de la revision de las fuentes seleccionadas, destacan como la estructura fiat
del dolar impulsa su devaluacion, mientras el modelo descentralizado de Bitcoin fomenta su
revalorizacion, con consecuencias significativas para el poder adquisitivo, la autonomia
financiera y las dinamicas sociales.

A continuacién, se presentan los hallazgos organizados en torno a los criterios de
comparacion establecidos: oferta monetaria, poder adquisitivo, control y efectos
socioeconémicos.

Oferta monetaria: El dolar, operando bajo el sistema fiat descrito en Patrén Fiat, carece
de un limite de emision, lo que ha resultado en un crecimiento exponencial de la oferta monetaria
M2 desde 1971. Por ejemplo, M2 pasé de aproximadamente 600 mil millones de USD en 1971 a
mas de 20 billones en 2020, con picos durante las crisis de 2008 y 2020, segun datos historicos
referenciados en The Bitcoin Standard. Esta expansion ha diluido el valor del délar, alimentando
la inflacion. En contraste, Bitcoin esta restringido a un suministro maximo de 21 millones de
unidades, con una emision que decrece cada cuatro afios mediante halvings. En 2024, tras el

halving de ese afio, el ritmo de emision anual es inferior al 1% del suministro total, reforzando su

T UNIVERSIDAD
U l c TECNOLOGICA , i
INTERCONTINENTAL Vol. 12/ Num. 2 2025 pag. 339




escasez (Patron Bitcoin). Este disefio ha permitido que Bitcoin mantenga una presion
deflacionaria, incrementando su valor frente a una demanda creciente.

Poder adquisitivo: La devaluacién del délar ha erosionado significativamente el poder
adquisitivo de los ciudadanos. Segin The Bitcoin Standard, un doélar de 1971 equivalia a menos
de 15 centavos en 2020, ajustado por inflacion, y bienes esenciales como vivienda o educacion
han multiplicado sus costos. Por ejemplo, el precio promedio de una casa en Estados Unidos pasé
de 25,000 USD en 1971 a més de 300,000 USD en 2020, superando el crecimiento de los salarios
(Debt: The First 5,000 Years). Bitcoin, aunque volatil, ha mostrado un crecimiento exponencial
en su capacidad de preservar riqueza. Un bitcoin comprado por 0.10 USD en 2010 valia decenas
de miles de délares en 2024, permitiendo a los poseedores adquirir bienes que el délar ya no puede
costear en términos reales (Patron Bitcoin). Sin embargo, la volatilidad de Bitcoin introduce
riesgos, ya que su precio puede caer drasticamente en periodos cortos, a diferencia de la inflacion
mas predecible del dolar.

Control y autonomia: El dolar esté sujeto al control centralizado de la Reserva Federal,
cuyas politicas monetarias, como la impresion de dinero o la manipulacién de tasas de intereés,
afectan a todos los usuarios sin su consentimiento directo (Patron Fiat). Esta centralizacion
beneficia a gobiernos y grandes deudores, pero penaliza a los ahorradores, ya que la inflacion
reduce el valor de los ahorros. Bitcoin, por el contrario, opera sin una autoridad central; su
protocolo, codificado para mantener la escasez y la transparencia, garantiza que ningin actor
pueda alterar las reglas sin consenso global (The Bitcoin Standard). Esto otorga a los usuarios una
autonomia sin precedentes, permitiéndoles gestionar su riqueza sin intermediarios, un principio
gue resuena con las ideas de soberania financiera exploradas en Debt: The First 5,000 Years. Sin
embargo, esta descentralizacion exige conocimientos técnicos, lo que puede limitar su
accesibilidad.

Efectos socioecondmicos: El sistema fiat del ddlar ha generado desigualdad estructural.
La inflacién cronica erosiona los ahorros de las clases medias, mientras los beneficiarios de la
emisién monetaria —gobiernos, bancos y grandes inversores— acumulan activos que se
revalorizan (Patron Fiat). Bitcoin, al ofrecer una alternativa resistente a la inflacion, ha
empoderado a individuos en contextos de inestabilidad econémica, como paises con monedas
hiperinfladas, donde se usa como refugio de valor (Patron Bitcoin). Sin embargo, su adopcion
sigue siendo desigual, favoreciendo a quienes tienen acceso a tecnologia y educacion financiera,
lo que podria replicar nuevas formas de exclusion (Debt: The First 5,000 Years). Mientras el dolar
mantiene su dominio por la inercia de su infraestructura global, Bitcoin estad ganando traccion
como un activo de inversion y una herramienta de resistencia frente a la devaluacion fiat.

Para sintetizar estos resultados, se presenta la siguiente tabla comparativa:
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Tabla 1
Comparativa délar bitcoin

Criterio Dolar (Fiat) Bitcoin

Oferta monetaria llimitada; M2 creci6 de 600 mil millones Fija en 21 millones; emision decrece con
USD (1971) a >20 billones (2020). halvings (~1% anual en 2024).

Poder adquisitivo  Erosion constante; 1USD de 1971=~0.15  Crecimiento exponencial; 1 BTC de 0.10 USD

USD en 2020; bienes mas caros. (2010) = miles USD (2024), pero volatil.
Control Centralizado (Reserva Federal); politicas ~ Descentralizado; usuarios controlan fondos,

benefician a deudores. pero requiere conocimientos técnicos.
Efectos Genera desigualdad; penaliza Empodera en crisis; riesgo de exclusion
socioeconomicos ahorradores; dominio global. tecnoldgica; adopcion en aumento.

Estos resultados subrayan una tension central: el dolar ofrece estabilidad institucional, pero
su devaluacién cronica compromete la riqueza de los ciudadanos, mientras Bitcoin promete
preservar valor y autonomia, aunque su volatilidad y barreras de acceso limitan su universalidad.
La comparacion revela que, aunque el ddlar sigue siendo la columna vertebral del comercio
global, Bitcoin esta redefiniendo las expectativas sobre el dinero en un contexto de desconfianza
hacia el sistema fiat, sugiriendo un futuro donde ambos sistemas podrian coexistir, cada uno
atendiendo necesidades distintas.

El analisis comparativo entre el délar estadounidense y Bitcoin ilumina una dicotomia
fundamental en la evolucion del dinero: la flexibilidad centralizada del sistema fiat frente a la
rigidez descentralizada de las monedas digitales. Los resultados confirman que el dolar, liberado
de las restricciones del patron oro en 1971, ha experimentado una devaluacidn persistente debido
a la emisidon monetaria ilimitada de la Reserva Federal, erosionando el poder adquisitivo de los
ciudadanos y generando desigualdad econémica (Patrén Fiat). Un délar que en 1971 compraba
una cesta de bienes ahora apenas alcanza para una fraccion de ella, mientras los costos de
vivienda, educacion y salud se han disparado, penalizando a los ahorradores y clases medias (The
Bitcoin Standard).

Este sistema, aunque estable en su infraestructura global, depende de la confianza en
instituciones que priorizan la liquidez sobre la preservacion del valor (Debt: The First 5,000
Years).

Por otro lado, Bitcoin emerge como una respuesta disruptiva, disefiada para contrarrestar
las fallas del fiat mediante un suministro fijo de 21 millones de unidades y una red descentralizada
que elimina intermediarios (Patrén Bitcoin). Su escasez programada, reforzada por los halvings,
ha impulsado un crecimiento exponencial de su valor, transforméandolo en una reserva de riqueza

atractiva, especialmente en contextos de inestabilidad monetaria. Sin embargo, su volatilidad y

las barreras tecnol6gicas limitan su adopcidén masiva como medio de intercambio, posicionandolo
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méas como un "oro digital" que como un reemplazo directo del délar (The Bitcoin Standard). La
autonomia que ofrece Bitcoin, al permitir a los usuarios controlar sus fondos sin depender de
bancos, resuena con las nociones historicas de dinero como consenso social, pero plantea desafios
de accesibilidad y regulacion (Debt: The First 5,000 Years).

La depreciacion del dolar responde a multiples factores estructurales y coyunturales.
Primero, las politicas monetarias expansivas implementadas por la Reserva Federal tras las crisis
de 2008 y 2020, conocidas como Quantitative Easing (QE), han incrementado la oferta monetaria.
Entre 2008 y 2014, la base monetaria de EE.UU. crecié de $0.8 billones a $4 billones, y en 2020-
2021 se inyectaron $3.5 billones adicionales para mitigar los efectos de la pandemia (Reserva
Federal, 2024). Este exceso de liquidez ha contribuido a la inflacion, que alcanz6 un maximo del
9.1% en 2022, erosionando el poder adquisitivo del dolar (Bureau of Labor Statistics, 2022).
Segundo, el déficit fiscal y la deuda publica de EE.UU. han alcanzado niveles historicos,
superando los $33 billones en 2023, equivalente al 120% del PIB (U.S. Treasury, 2023). Esta
carga fiscal genera preocupaciones sobre la sostenibilidad de la economia estadounidense,
debilitando la confianza en el dolar como moneda de reserva. Tercero, la desdolarizacion ha
ganado impulso, con paises como China promoviendo acuerdos comerciales en yuan. En 2023, el
10% del comercio exterior chino se realizé en yuan, incluyendo contratos con paises de Africay
América Latina, como Brasil y Argentina, que han adoptado swaps de divisas para reducir la
dependencia del ddlar (Reuters, 2023).

La pérdida de valor del délar ha tenido consecuencias globales. La inflacion global se ha
exacerbado, especialmente en economias emergentes dependientes de importaciones dolarizadas,
donde el aumento de precios de materias primas ha reducido el poder adquisitivo. En EE.UU., un
ciudadano promedio necesitd $131.07 en 2023 para comprar lo que costaba $100 en 2013 (Bureau
of Labor Statistics, 2023). Ademas, la pérdida de confianza en el d6lar como reserva ha llevado
a bancos centrales a diversificar sus portafolios, aumentando las tenencias de oro (que superaron
las 2,300 toneladas en 2024) y monedas alternativas como el euro y el yuan (Consejo Mundial
del Oro, 2024). Esto refleja un cambio gradual en la arquitectura financiera global, con
implicaciones para la capacidad de EE.UU. de financiar sus déficits a bajo costo.

DISCUSION

Los hallazgos del analisis confirman tendencias identificadas en la literatura reciente,
aunque con matices. Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI, 2024), el dolar alin representa
el 58% de las reservas globales de divisas, una disminucion desde el 71% en 2000, lo que sefiala
un declive gradual pero no catastrofico. Este dato alinea con los resultados del presente estudio,
que muestran una caida del 15% en el indice del délar (DXY) desde 2000, impulsada por politicas
monetarias expansivas y desdolarizadas. Eichengreen (2024) argumenta que el "privilegio

exorbitante” del délar permite a EE.UU. financiar déficits a bajo costo, pero advierte que la
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acumulacién de deuda publica ($33 billones en 2023) podria erosionar esta ventaja, un punto
corroborado por el aumento de la inflacion global observado en los resultados. En cuanto a las
monedas digitales, Gopinath y Stein (2023) destacan el crecimiento del mercado de
criptomonedas a $2.5 billones en 2024 como un reflejo de la desconfianza en las monedas fiat,
aunque sefialan que su volatilidad limita su rol como medio de intercambio. Respecto a las CBDC,
el Banco de Pagos Internacionales (BIS, 2024) reporta que 114 bancos centrales exploran estas
monedas, pero el avance desigual (por ejemplo, el yuan digital frente al dolar digital en fase
exploratoria) coincide con los hallazgos del estudio, que identifican al yuan digital como lider en
adopcion préctica.

Sin embargo, los resultados discrepan de algunas proyecciones optimistas. Mientras que
Waller (2023) sugiere que las CBDC podrian reemplazar parcialmente las monedas fiat en una
década, este estudio destaca que la falta de consenso global y preocupaciones sobre privacidad
retrasaran esta transicion. Asimismo, aunque Nakamoto (2008) envisioned Bitcoin como un
sistema financiero alternativo, los datos muestran que su adopcion masiva sigue limitada por
problemas técnicos y regulatorios, contrastando con la narrativa de un reemplazo inminente del
dolar.

La depreciacion del dolar y el auge de las monedas digitales plantean desafios significativos
para EE.UU. La deuda publica, que super6 el 120% del PIB en 2023, exige politicas fiscales mas
sostenibles para preservar la confianza en el délar como moneda de reserva. La dependencia del
Quantitative Easing, que inyectd $7.5 billones entre 2008 y 2021, ha alimentado la inflacion
(9.1% en 2022), reduciendo el poder adquisitivo y aumentando los costos de endeudamiento
(Reserva Federal, 2024). Si EE.UU. no aborda estos desequilibrios, podria perder su capacidad
de financiar déficits a bajo costo, como predice el dilema de Triffin (1960). Ademas, el retraso en
el desarrollo de un dolar digital frente al yuan digital chino arriesga la influencia financiera de
EE.UU., especialmente en pagos transfronterizos, donde el yuan represent6 el 52.9% de las
transacciones chinas en 2023 (QilPrice, 2024).

El resurgimiento de las monedas digitales podria fragmentar el sistema monetario
internacional. Actualmente, el délar domina el 88% de las transacciones globales (SWIFT, 2024),
pero la coexistencia de criptomonedas, CBDC y monedas fiat alternativas (como el yuan y el
euro) podria crear un sistema multipolar. Esto ofreceria mayor resiliencia frente a crisis
monetarias, pero también riesgos de inestabilidad, ya que las monedas digitales carecen de la
coordinacion global que caracteriza al sistema basado en el dolar. Por ejemplo, la proliferacion
de stablecoins vinculados al délar (como Tether, con un volumen del 70% en transacciones cripto
en 2024) refuerza paraddjicamente la influencia del délar, pero las CBDC nacionales podrian
reducir esta dependencia, fragmentando los flujos financieros (Chainalysis, 2024).

Para los paises emergentes, las monedas digitales representan una oportunidad y un riesgo.

La desdolarizacién, evidenciada por acuerdos en yuan entre China y paises de América Latina y
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Africa, permite diversificar reservas y reducir la exposicion a la volatilidad del délar. Argentina
y Venezuela, por ejemplo, han adoptado criptomonedas para mitigar la hiperinflacién, con un
20% de las transacciones venezolanas en Bitcoin en 2024 (Chainalysis, 2024). Sin embargo, la
volatilidad de las criptomonedas (caidas del 30% en semanas) y los riesgos de las CBDC (como
la vigilancia estatal en el yuan digital) podrian exacerbar desigualdades econémicas si no se
regulan adecuadamente. Los paises emergentes enfrentan el desafio de equilibrar innovacién con
estabilidad financiera.

A pesar de su potencial, las monedas digitales enfrentan limitaciones significativas. Las
criptomonedas padecen problemas de escalabilidad y regulacion. Bitcoin, por ejemplo, procesa
solo 7 transacciones por segundo frente a las 24,000 de Visa, lo que restringe su uso masivo
(Swan, 2015). Ademas, la falta de un marco regulatorio global fomenta el uso ilicito, con un 2%
de las transacciones cripto vinculadas a actividades ilegales en 2023 (Chainalysis, 2024). Por su
parte, las CBDC corren el riesgo de centralizar demasiado poder. El yuan digital permite al
gobierno chino monitorear transacciones en tiempo real, lo que podria replicarse en otras CBDC,
amenazando la privacidad individual (PBoC, 2022). Ademaés, las CBDC podrian desestabilizar a
los bancos comerciales al competir por depdsitos, como advierte Waller (2023). Estas criticas
sugieren que, aunque las monedas digitales son prometedoras, su implementacion requiere
superar obstaculos técnicos, éticos y politicos.

La transicion hacia un sistema financiero basado en monedas digitales parece inevitable,
impulsada por la erosion de la confianza en el dolar y los avances tecnolégicos como blockchain.
Sin embargo, su impacto dependerd de la regulacién y la cooperacion internacional. Las
criptomonedas podrian empoderar a los individuos, pero sin estandares globales, su potencial se
vera limitado por la especulacion y el crimen. Las CBDC, aunque eficientes, deben equilibrar la
innovacion con la proteccion de derechos fundamentales como la privacidad. Para el délar, la
coexistencia con monedas digitales es plausible, pero requerird que EE.UU. adopte politicas
fiscales responsables y acelere el desarrollo de un dolar digital. Los paises emergentes, por su
parte, necesitaran infraestructura y educacion financiera para aprovechar estas tecnologias sin
agravar desigualdades. En ultima instancia, el futuro del sistema monetario global dependeré de
la capacidad de los actores internacionales para colaborar en un marco inclusivo y sostenible,
evitando la fragmentacion y promoviendo la estabilidad.

CONCLUSION

El sistema financiero global evolucionard hacia un modelo hibrido, donde monedas fiat,
como el délar, coexistiran con criptomonedas y CBDC. Aunque el délar no sera reemplazado a
corto plazo, su participacion en las reservas podria caer al 50% para 2030, mientras monedas
como el yuan y el euro, apoyadas por CBDC, ganan terreno. Las criptomonedas seguiran siendo

relevantes como reservas de valor, pero su escalabilidad dependera de avances tecnoldgicos y
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regulatorios. La cooperacion internacional seré clave para garantizar que esta transicién promueva
estabilidad e inclusion financiera.

En conclusion, el dolar y Bitcoin no son mutuamente excluyentes, sino complementarios
en un sistema financiero en transicion. El dolar seguira siendo la moneda de referencia por su
aceptacion global y respaldo institucional, pero su devaluacion crénica alimenta la busqueda de
alternativas. Bitcoin, aunque imperfecto, ofrece un modelo de dinero sélido que prioriza la
soberania individual y la resistencia a la inflacion, desafiando las bases del sistema fiat. Este
contraste sugiere gue el futuro del dinero podria definirse por una coexistencia hibrida, donde las
monedas fiat faciliten el comercio cotidiano y las digitales protejan la riqueza a largo plazo,
reconfigurando las relaciones econémicas en un mundo de creciente incertidumbre (Patrén
Bitcoin).
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